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1. Piaci kornyezet

Nemzetkozi kitekintésben 2017-hez hasonloan a 2018-as év is eseményduls volt. Szamos dontés,
konfliktus és valtozas befolyasolta a pénz- téke- és energiapiacokat, illetve a befektet6i hangulatot.
Csak az Egyesiilt Allamokat tekintve szamtalan jelentds eseményt meg lehet emliteni, mint példaul
az USA kereskedelmi haboriba kezdett Kinaval, amely napjainkig is tart, majusban bejelentették,
hogy az USA kivonul az irani atomalkubol, juniusban talalkozott Donald Trump amerikai elnok és Kim
Jong Un Eszak-koreai diktator, hogy Eszak-Korea atommentesitésérél targyaljanak. A demokratak
nyolc év utan megszerezték a tobbséget a képviseldhazban az elnoki ciklus feléhez érve tartott
félidos valasztason, tovabba decemberben harmadszorra allt le a kormanyzat Donald Trump
elnoksége alatt, ez utolso alkalommal torténelmileg rekordhosszisagu volt a leallas.

Ebben a kornyezetben a nagy mult amerikai részvényindex, a Dow Jones Industrial Average Index
(DJIA) az el6zb évi zard értékéhez képest 6%-ot, az S&P 500 index pedig 7%-ot esett 2018-ban. A
jelentGsebb europai tézsdék indexei még rosszabbul teljesitettek, a frankfurti DAX példaul 18%-ot, a
londoni FTSE 100 12%-ot, az EURO STOXX 50 pedig 14%-ot gyengiilt.

A nemzetkozi devizapiacon a kezdeti stagnalas utan az eur6 folyamatosan gyengiilt 2018-ban a
dollarral szemben, év elején még 1,206 EUR/USD-rél inditott az arfolyam, év végére azonban 1,146
EUR/USD arfolyamig erdsodott a dollar. Az EUR/CHF arfolyam az év els6 felében erdésodést
mutatott, majd nyar elején egy hirtelen esés utan folyamatosan gyengiilt, igy egy év alatt 3,9%-ot
gyengiilt az eurd a svajci frankkal szemben. A GBP/EUR jelentdsebb hullamzast mutatott 2018
soran, veégil év végén +1,3%-kal zart év elejéhez képest. Az eurd kisebb hullamzas mellett
folyamatosan gyengiilt a japan jennel szemben is, ami egy 7,1%-o0s éves gyengiilést jelentett. A
kanadai dollarral szemben az eur6 er6sodott az elsé negyedévben 6,4%-ot majd egy korrekcid utan
év végére +3%-on zart.

A hazai fizet6eszkoz eurdval szemben sokat gyengiilt az év elsé felében és elérte a 330 EUR/HUF
arfolyamot. Az év masodik felében 320-tol 328-ig terjedé savban ingadozott. Végil 4%-os éves
gyengiilést mutatott a forint az eurdval szemben.

Magyarorszagon az iranyadd kamatlab nem valtozott a 2018-as év soran, december 31-ei allapot
szerint 0,90%-on allt. Az inflacio mértéke 2018 év végéig nagyobb lendiilettel emelkedett, mint
2017-ben, végil év végén csokkenést mutatott az lizemanyag arak csokkenése miatt. 2018
decemberében 2,7%-os volt a fogyasztdi arindex.

A magyar allamadodssag mértéke 2018 év végére 28 688,2 Mrd Ft volt, ami 7,3%-os novekedés a 2017
év végéhez képest. Az allamadossag 2018 év végén 79,46% forint alapu 19,96%-a deviza alapl és
0,58% egyéb kotelezettség volt.

A Budapesti Ertéktézsde (BET) részvényindexe a BUX 2018 elsé felében folyamatosan csokkent, a
minimumat 2018. jdlius 18-an érte el, 34 720 pontot. Ett6l kezdve pedig elkezdett erdsodni és év
végére kozel visszanyerte év eleji arfolyamat. A BUX index 2018-ban minddssze 0,8%-ot gyengiilt,
amely nemzetkdzi viszonylatban kifejezetten pozitivan értékelendé.
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BUX index alakulasa 2018-ban
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2. A KELER KSZF teuvékenysége

Dinamikus és tartos lizleti novekedés

A KELER KSZF a kozép-kelet-eurdpai régido 25 évre visszatekint6 stabil és megbizhaté pénziigyi
infrastruktira szolgaltato intézményeként szolgalta ki 2018-ban is a hazai és nemzetkozi
tgyfélkorét.

Egyediilall6 szolgaltatasok

Az egy évtizede onallo kliringhazként mikodé KELER KSZF-et nem csupan a régioban, de Eurdpa
egészét nézve is egyediilallova és kivételessé teszi az altala elszamolt eszkozok széles kore.
Mikozben a kezdetek ota kiemelt szerepet kap a hazai értékpapir-piac és a derivativ tokepiac
biztonsagos elszamolasa és folyamatos fejlesztése, kozben a hazai foldgazpiaci kereskedésben is
megkeriilhetetlen szereplévé valt. A kozponti kliringszolgaltatasokon tilmutaté modon, altalanos
kliringtagi szolgaltatoként kozvetlen elérést biztosit a meghatarozo europai energiapiacokhoz is. A
KELER KSZF folyamatosan keresi azokat a lehetéségeket melyek révén, a regionalis piacokon is meg
tud jelenni kdzponti kliringszolgaltatoként.

Sokszinii szolgaltatasi paletta

A KELER KSZF 2018-ban 6 piacmiikodteté részére nyujtott kliringszolgaltatasokat: a Budapesti
Ertéktézsde Zrt., az EuroMTS Ltd., az FGSZ Foldgazszallitd Zrt., az FGSZ KP Kft., a CEEGEX Zrt.
valamint a HUDEX Zrt. az altaluk miikodtetett kereskedési helyszinek tekintetében. Az év
kiemelked6é eseménye volt a 2018. januar 3-tol induld HUDEX Derivativ Energiatézsde Zrt. altal
miikodtetett Uj hataridés energiatézsde részére nyujtando kliringszolgaltatas megkezdése.

Nemzetkozi ligyfélkor

Ugyfelek régidk szerint

A KELER KSZF az évek soran nemzetkozi léptékben is
meghatarozo régios és eurdpai piaci szereplové valt.
2018 év végén 23 orszagbol odsszesen 135 kozvetlen és
kozvetett  lgyfél részére nyljtott  elszamolasi
szolgaltatasokat. Az Ugyfélkor Osszetételét tekintve is
rendkiviil valtozatos képet mutat, amelyen beliil
egyarant megtalalhatok hazai és nemzetkozi pénziigyi
intézmények (bankok és befektetési vallalkozasok),
valamint nem-pénziigyi szerepléként foldgaz- és
villamos-energiapiaci kereskedok, termelok és
rendszeriizemeltetok.

m Nyugat-Eurdpa ® Magyarorszag Dél-Kelet-Kozép-Eurdpa

Folyamatos feliigyelet és felvigyazas

A KELER KSZF mikodését koronazta meg a 648/2012/EU rendelet (EMIR) szerint sikeresen
lefolytatott Ujraengedélyezési eljaras, amelynek eredményeként 2014. julius 4-én megkapta a
kozponti szerz6dé fél tevékenység végzésre vonatkozd engedélyt. Eurdpaban jelenleg 16
engedélyezett kliringhaz miikodik, ezen beliil minddssze 2 régios intézmény talalhatod. Feligyelt
intézményként a KELER KSZF a Magyar Nemzeti Bank altal végzett éves feliigyeleti és kétéves
felvigyazoi értékelése soran bizonyitja a nemzetkozi ajanlasoknak és a jogszabalyi eldirasoknak
torténé megfelelést.
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3. Szabalyozéi kérnyezet

A KELER KSZF a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) és a tézsdén kiviili
szarmaztatott Ugyletekrél, a kozponti szerz6d6é felekrél és a kereskedési adattarakrol szolo
648/2012/EU rendelet (a tovabbiakban: EMIR) hatalya alatt miikodé kozponti szerzodé fél,
tozsdeligylet és tbézsdén kiviili tékepiaci iigylet teljesitéséhez kapcsolodo kotelezettségvallalast
végz0 gazdasagi tarsasag.

A KELER KSZF tevékenységét elsosorban a fenti jogszabalyok eldirasai, valamint a Magyar Nemzeti
Bank, mint a tarsasag felligyeletét ellaté hatdsag hatarozatainak rendelkezései szerint végzi.

A KELER KSZF a Feliigyelet a 2014. jalius 4. napjan kelt, H-EN-111-43/2014. szamu hatarozatat alapul
véve 2017. szeptember 7. napjan meghozott H-EN-294/2017. szamu hatarozataval megadott
kozponti szerzodo fél és elszamolasi tevékenységet végez a Tpt., valamint az EMIR alapjan.

A KELER-rel kotott megallapodas alapjan a KELER KSZF tevékenységének egyes elemeit - a Tpt., az
EMIR és mas vonatkozd jogszabalyok kiszervezésre vonatkozo elGirasainak mindenkori megfelelése
mellett - kiszervezi a KELER-hez.

A KELER KSZF miikodését 2018-ban az aldbbi jogszabalyok, illetve egyes jogszabalyokban
bekovetkezett valtozasok érintették, valamint a 2018-as vagy korabbi megjelenésiiket kovetden
a tovabbiakban érintik:

o A tékepiacrdl szolo 2001. évi CXX. torvény,
e A tozsdén kiviili szarmaztatott Ugyletekr6l, a kozponti szerzédé felekrél és a kereskedési
adattarakrol szolo 648/2012/EU rendelet (EMIR).

Kozgyiilés

2018. majus 30-an tartotta éves rendes kozgyiilését a KELER KSZF. A napirendi pontok kozott
szerepelt tobbek kozott:

e A KELER KSZF Zrt. Igazgatésaganak beszamoloja a 2017. évi Ulzleti évben kifejtett
tevékenységrol;

e A KELER KSZF Zrt. szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvény szerinti beszamolojanak elfogadasa,
dontés az adozott eredmeény felosztasarol;

e Felhatalmazas a KELER Zrt. és KELER KSZF Zrt. kozotti Tagi Kolcsonszerzé6dés megkotésére;

e Felhatalmazas a KELER Zrt. és KELER KSZF Zrt. kozotti kockazatkezelésre vonatkozd Kiszervezési
megallapodas modositasara;

e Az Alapszabaly modositasa;

e A vezetl tisztségviselok, az lgazgatdsag Elnoke, a Feliigyel6 Bizottsag Elnoke és a Feliigyeld
Bizottsagi tagok megvalasztasa;

e A vezetd tisztségviselok, a Feliigyelo Bizottsag tagjai és az Mt. 208. §-anak hatalya ala esé
vezet6 allasi munkavallalok javadalmazasarol és a jogviszony megsziinése esetén jard
juttatasokrol szolo szabalyzat modositasa.

A KELER KSZF Zrt. 2018. oktober 11-én rendkiviili kozgydilést tartott, a kovetkez6 napirendi
pontokkal:

e Felhatalmazas a KELER Zrt. és a KELER KSZF Zrt. kozotti kockazatkezelésre vonatkozo
kiszervezési megallapodas modositasara;

e A KELER KSZF-ben torténé alaptoke emelés és erre tekintettel az Alapszabaly 5.1., 5.2. és 5.3.
pontjainak modositasa;

e Felhatalmazas a KELER Zrt. és KELER KSZF Zrt. k6zotti Tagi Kolcsonszerzédés modositasara

e Folyoszamla-hitelkeretek jovahagyasa;

e Folyoszamla-hitel a Citibanknal (Tajékoztatas).
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4. A KELER KSZF gazdalkodasa

A fejlett orszagok gazdasagi teljesitménye Osszességében ndvekedett 2018 soran, ugyanakkor az
Eurdpai Unio egészére szamitott 1,8%-os GDP bdviilés az utobbi évek legkisebb novekedési iiteme.
Magyarorszag gazdasagi fellendiilése tovabb folytatddott, az elsé harom negyedéves makro adat 4%
feletti novekedést mutatott. A boviiléshez a gazdasag legtobb teriilete hozzajarult, a legnagyobb
mértékben a belsé fogyasztasra alapozd piaci szolgaltatasok. Emellett jelentds volt a beruhazasok
volumene is, mely mintegy 17%-kal haladta meg az el6z6 évi (szintén magasnak nevezhetd) bazist.
Az inflacio gyorsulo iitem( emelkedése év végére kissé lelassult, az arszinvonal 2,8%-kal volt
nagyobb, mint az egy évvel korabbi.

A pozitiv piaci folyamatok a KELER KSZF miikodésére kedvezé hatassal voltak.

2018-ban, mely azt eredményezte, hogy megel6z6 iizleti évinél kdzel 110 millio forinttal magasabb
dijbevételt sikeriilt realizalni. Ugyan a tékepiaci bevételeknél Osszességében minimalis visszaesés
tapasztalhatd, az energiapiacok szarnyalasa el6z6 éveket kovetden tovabb folytatodott.

A KELER KSZF miikodési koltségei és raforditasai (az értékvesztést ide nem értve) kozel 100 millio
forinttal a 2017. évi felett, de mintegy 100 millid forinttal a targyévi terv alatt teljesiiltek
koszonhetben a szigor koltséggazdalkodasnak.

A roman gazpiaci kliringszolgaltatas KELER KSZF-en kiviili okokbol torténé meghilsulasa miatt - az
IFRS sztenderdeknek megfelelve - kozel 90 milli6 forint értéki értékvesztést volt sziikséges
elszamolni a 2018. évi eredmény terhére.

A targyévi pénziigyi eredmény 44 millio forint koriil alakult, melynek értéke foként devizaeszkézok
atértékelésekor keletkezé arfolyamnyereségbdl szarmazik.

Osszességében a KELER KSZF egy sikeres évet zart, az addzas elétti eredménye a 2018-ra tervezett
osszeget mintegy 56 millio forinttal haladta meg. Az adozas elétti eredmény értéke 193,1 millio
forint.

A Tarsasag a kiilonallo pénziigyi kimutatasait a 2018. januar 1-jével kezd6dé lzleti évet megel6zben
a magyar szamviteli szabalyok szerint készitette el. A Tarsasag 2018. Ulzleti évétél kezdve a
pénziigyi kimutatasokat az Eurdpai Unid altal befogadott IFRS-ek szerint késziti.

A Tarsasag anyavallalata az IFRS-ek alapjan konszolidalt pénziigyi kimutatasokat készit tobb éve, de
nem volt sem sziikség, sem jogszabalyi felhatalmazas az IFRS-eken alapuld kiilonallo kimutatasok
elkészitésére. Ezért a Tarsasag 2018-ban az IFRS 1 szabalyai szerint elsé alkalmazonak mindsiil
kiilonallo pénziigyi kimutatasai tekintetében.

A Tarsasag az IFRS kiilonallo kimutatasai tekintetében elsé alkalmazd. Az IFRS-re valo attérés
idépontja az Osszehasonlito idészak elsé napja, vagyis 2017. januar 1-e.
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KELER KSZF eredménytabla
adatok M Ft- ban

KSZF KSZF KSZF  Teljesiilés

tény 2017 terv 2018 tény 2018 2018 (%)
Kozponti szerz6do fél tevékenység bevételei 1263,0 1414,0 1371,7 97%
Nem kozponti szerz6do6 fél tevékenység bevételei IVAIR] 105,0 195,1 186%

Eredménysorok (adatok millié forintban)

Banki szolgaltatasok, fizetett dijak, jutalékok raforditasa 60,3 66,1 66,9

Személyi jellegii raforditasok 365,4 401,2 401,2 100%
Ertékcsokkenés 97,0 107,8 125,4 116%
Egyéb nem kamatjellegii raforditasok 670,3 806,8 722,3 90%
Pénziigyi instumentumok értékvesztése - - 3,3 -
Pénziigyi garancia miatti kotelezettség képzeés, visszairas 1,0 - 0,5 -
Ertékvesztés - - 89,5 -

Miikodési raforditasok 1381,8 1409,0

MUKODESI EREDMENY
Nett6 kamateredmény
Egyéb pénziigyi eredmény
PENZUGYI EREDMENY

ADOZAS ELOTTI EREDMENY

Elszamoléhazi, értéktari és hitelintézeti tevékenységhdl szarmazé dijak, jutalékok
dsszetétele (2018)

Azonnali Gigyletek
elszamoldsanak
dijbevétele
25%

Energiapaci tgyletek
elszédmolasanak
dijbevétele
38%

Derivativ ugyletek
elszamoldsanak
dijbevétele
16%
Gazpiaci tgyletek
elszamolasanak
dijbevétele
21%
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5. Kockazatkezelés

Partnerkockazatok - Kliringtagsagi rendszer

A KELER KSZF kliringtagjainak és alkliringtagjainak szama hasonloképpen alakult 2018-ban, mint
2017 végén.

A Budapesti Ertéktézsde valamely szekcidjaban és ligyletkdorében Osszesen 28 intézmény
rendelkezett kliringtagsaggal vagy alkliringtagsaggal, amely harommal kevesebb a 2017-es
létszamnal. Altalanos kliringtagsaggal 11 intézmény, egyéni kliringtagsaggal 8, alkliringtagsaggal
pedig 10 intézmény rendelkezett 2018 év végeén.

A gazpiacokon jelentés valtozasok zajlottak le 2018-ban. A Kereskedési Platformon beliil
szétvalasztasra keriilt a kereskedés és a kiegyensulyozas, illetve elindult a HUDEX, mint
Magyarorszag (j derivativ gaz és aram tézsdéje. Ezen valtozasok a kliringtagsagi rendszerre és a
gazpiaci kliringtagok szamara is hatassal voltak. A klasszikus Kereskedési Platform tagsaggal
rendelkezék szama 26 kliringtag volt, mig a Kiegyensllyozo elszamolasban mar 44 kliringtaggal
rendelkezett a KELER KSZF. A CEEGEX piacon 31, a HUDEX piacon pedig 20 kliringtagja volt a KELER
KSZF-nek. Az ECC altal elszamolt energiapiacokon 76 volt az alkliringtagok szama 2018 végére.

A KELER KSZF partnerkockazat kezelésének alapja a megfeleléen kivalasztott részvételi
alapkovetelményeken, és e kovetelmények meglétének folyamatos nyomon kovetésén, vizsgalatan
nyugszik. A kliringtagok, alkliringtagok befogadasat megel6z6en, majd pedig éves rendszerességgel
a KELER KSZF egy teljes korl kockazatértékelést hajt végre, sajat fejlesztésli Know Your Customer
(KYC) kérdodive és kockazat érzékeny mindsitési rendszere segitségével, melynek eredményeképpen
biztositja, hogy csakis az arra alkalmas cégek lehessenek a rendszer résztvevoi. A
partnerkockazatok magasabb szint(i kezelése érdekében a KELER KSZF 2017 végén bevezette 2018
elején pedig az Osszes energiapiaci alkliringtagjara kiterjesztette a kereskedési limit rendszer
alkalmazasat, mely igy a kockazatok még hatékonyabb kezelését teszik lehetévé az ECC altal
elszamolt piacokon.

Piaci kockazatok - Kliringtagi egyéni biztositékok

A KELER KSZF kockazatkezelésének egyik fontos alaptevékenysége az egyéni biztositékok
megfeleléségének folyamatos figyelése és a biztositékrendszer karbantartasa. 2018-ban tobb
alkalommal modositasra keriiltek a tokepiaci alapbiztositékok és a kapcsolodo spread
kedvezmények, az Uj termékek vonatkozasaban pedig a rendelkezésre allo informacié alapjan
minden esetben meghatarozasra keriiltek a megfeleldé alapbiztositék értékek. A biztositékképzési
modszertan a jogszabalyi kovetelményeknek megfeleld, emellett azonban a Kockazatkezelési
Osztaly folyamatosan dolgozik a modszertanok fejlesztésén és biztositja a rendszeres
feluilvizsgalatot.

Energiapiacok tekintetében a 2017-es év soran bevezetett, féként azonnali piacokat érintd
kereskedési limiteket 2018 soran is alkalmazott a vallalat, de ezen feliil minden energiapiaci
alkliringtag esetében bevezetésre keriilt egy margin kovetelmény limit, amellyel a hataridés piaci
kitettségek is maximalizalasra keriiltek, igy nem csak az azonnali piacok, hanem a szarmaztatott
piaci kereskedésbél szarmazo kitettségek limitaltak és kollaterializaltak. A KELER KSZF Zrt. nagy
hangsulyt fektetett a limitszamitasi modszertan finomhangolasara és az ahhoz kapcsolodd
folyamatok automatizalasara. Tovabba 2018-ban megsziintetésre kerilt a KELER KSZF altal
meghatarozott, az ECC hataridés piacaira vonatkoz6é addicionalis 10%-os biztositékigény. A
megsziintetést els6sorban a hatékony limitszamitasi modszertan és annak gyakorlati alkalmazasa
tette lehetévé, mivel igy barmilyen kotelezé addicionalis fedezet sziikségtelenné valt. Az
alkalmazott limitértékeken feliil a kereskedok maguk hatarozhatjak meg az addicionalisan
elhelyezett biztositékok értékét, annak fiiggvényében, hogy mekkora kereskedési limitre van
sziikségiik.
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2018. januar 3-tdl valt hatalyossa a MiFID Il iranyelv, amely a KELER KSZF altal elszamolt
gazpiacokon is hozott némi valtozast, mivel minden hataridés terméket pénziigyi instrumentumnak
minositett, azokkal pedig csak toézsdén (regulated market) lehet kereskedni. A korabban CEEGEX
hataridés piacként emlegetett hataridds foldgazpiac osszeolvadt a HUPX hataridés arampiacaval és
igy 2018 januarjaban megalakult a HUDEX hataridés energiatézsde, amely keretein beldl a
foldgazkereskedést tovabbra is a KELER KSZF szamolja el. A valtozas nem érintette a KSZF
garanciarendszerét és modszertani modositast sem indokolt. A CEEGEX azonnali foldgazpiac
valtozatlanul folytatta mikodését.

Az FGSZ altal Uizemeltetett Kereskedési Platform szétvalasztasra keriilt kereskedési és egyensulyozoi
részre, amely valtozas a biztositékrendszer kismértéki moddositasat kovetelte meg. 2018
novemberét6l a 10 millio forint értékii alapszintli pénziigyi fedezet mar nem vonatkozik egyben
mindketto piacra, hanem kiilon-kiilon sziikséges azt elhelyezni tagsag esetén.

Kollektiv garancia alapok

A KELER KSZF kockazatkezelési teriilete a tokepiaci és a HUDEX gaz garancia alapok méretének
megfeleldoségét az EMIR elbirasai alapjan naponta ellendrzi, és a jogszabalynak valé megfelelés
keretében a napi stressz teszt szamitas eredményén alapuloé garancia alap szamitasi modszertant
hasznal. A garancia alap szamitasi modszertan évente feliilvizsgalatra keriil. 2018-ban nem volt
modositas a modszertanban.

A KEP piacon a garancia alap megfelel6 fedezetet nyUjtott az esetlegesen felmeriilé kockazatokra,
modszertani felllvizsgalatuk megtortént, valtoztatasra nem volt sziikséges.

Biztositékeszkozok

A targyidészakban a befogadott biztositékeszkézok kore az EMIR elGirasainak megfeleléen lett
meghatarozva, a befogadasi paraméterek rendszeresen feliilvizsgalatra keriiltek. Piaci szerepldk
szempontjabol jelentds valtozas volt a nem pénziigyi piaci szereplék altal nyGjtott, biztositékigény
fedezésére szolgalo bankgaranciak elfogadasanak eltorlése. Az él6 bankgaranciak 2018. december
31-ig még beszamitasra keriiltek fedezetként, azonban 2019. januar 1-t6l nem keriilnek fedezetként
beszamitasra.

Tovabbi fontos valtozas, hogy CEEGEX/HUDEX gaz jogcimre 2018. december 17-t6l elfogadasra
keriilnek magyar allampapirok, diszkont és kamatozo kincstarjegyek biztositékként, viszont az
elszamolasi devizanem miatt magasabb haircut értékekkel, mint tékepiaci jogcimre.

Kisebb valtoztatas volt még 2018 soran, hogy Magyar Telekom részvényeket mar nem 1 milliard
forint, hanem 600 millid forint Gsszértékig fogad el a KSZF biztositékként.
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6. Piac- és termékfejlesztések

Budapesti Ertéktézsde

A Tézsde 2018-ban is sikeresen folytatta a 2016-2020-i terjed6 5 éves id6szakra vonatkozo stratégiai
céljainak megvaldsitasat. A versenyképes és innovativ gazdasagok egyik fo alappillére a tézsde. A
BET kiildetése, hogy hatékonyan segitse elé a vallalatok részvény- és kotvényagi finanszirozasat, és
katalizator szerepet toltson be a hazai vallalatok forrasbevonasi lehet6ségeinek bdvitésében, ezaltal
erbsitve a magyar gazdasag versenyképességét. Ennek a folyamatnak a részeként folytatta a T6zsde
a Nemzeti Tozsdefejlesztési Alap (NTfA) felallitasaval kapcsolatos munkat is.

Az NTfA felallitdsanak célja, hogy tdmogatast nyljtson azon vallalkozasok részére, melyek vallaljak a BET
Xtend piacan torténd megjelenést. A BET Xtend bevezetése és 2017. szeptemberi hivatalos elinditasa
jelentés esemény a Tozsde életében, miutan egy olyan (j kereskedési helyszin engedélyezése tortént
meg, mely kifejezetten a kis- és kdzépvallalkozasok (KKV-k) tézsdére |épését hivatott segiteni. A BET
Xtend piac komplex kockazatkezelését és elszamolasat a KELER KSZF szolgaltatja, melynek érdekében az
informatikai fejlesztésen tul egy sikeres engedélyezési eljarast folytatott le a KELER KSZF az MNB-vel.

A BET Xtend piacan végiil 2018 decemberében megtortént az elsd sikeres kibocsatas a Megakran Nyrt.
értékpapirjaival, melyet nem sokkal késébb kdvetett - mar 2019 januarjaban - a CyBERG Corp. Nyrt.
piacra lépése.

2018-ban harom vallalat (Konzum, ALTEO és BIF) is elérébb lépett a tézsdei hierarchiaban, miutan a
Standard kategoriabol a BET elit Prémium kategoriaba keriiltek. Ezzel mar 19 cég részvényeit
tartalmazza a csucskategoria.

Kiemelendé a BILK Logisztikai Nyrt. 2018. novemberi bevezetése, ahol a tarsasag részvényeivel
torténd tényleges kereskedés megkezdésének hatarideje 2019. junius. A tarsasag részvényeivel a
tervek szerint eurdban lehet majd kereskedni a parketten.

A To6zsde termékportfolidja a részvénybevezetéseken tul is tovabb béviilt szamos Uj jelzaloglevél,
kotvény, befektetési jegy és certifikat listazasaval. Ezen (j termékek bevezetésével 2018-ban is
kozel 200 Gj termékkel boviilt az értékpapir-piaci kinalat. A hitelpapirok kinalataban kiemelkedé a
Magyar Fejlesztési Bank kotvénybevezetési tevékenysége.

BETa

2018-ban tovabb bévitette a Tézsde a kiilfoldi értékpapirok kereskedési helyszinére bevezetett
termékek korét, melynek soran 7 tézsdén kereskedett befektetési alap, valamint 6 eurdpai részvény
keriilt fel a termékkinalatba.

MTS Hungary

Az elsédleges allampapir-forgalmazoi rendszer hazai és nemzetkozi résztvevéi korének 2018-ban is
széles korli termékskalat kinalt a platform, ahol a magyar allamkotvények, diszkontkincstarjegyek
és diakhitel kotvények mellett a Magyar Fejlesztési Bank altal kibocsatott kotvényekkel vald
kereskedés lehetdsége is biztositott.

Kiegyensulyozoé Platform (IP) és Kereskedési Platform

A foldgazpiacok miikodését szabalyozo Europai Unids rendeletek (egyiittesen az Un. Network Code)

s s e

egyensllyozoi és a kereskedési ligyletek elszamolasa. A jogi szétvalasztas masodik lépéseként 2018.
oktober 1-t6l informatikai rendszer szinten is sikeresen megvalosult a szétvalasztas, ezzel
maradéktalanul eleget téve a szabalyozdi rendelkezéseknek.

CEEGEX

11



V keler kszf KELER KSZF K&ézponti Szerzédé Fel Zrt.

2018 januarjatol kezdéd6en megsz(int a CEEGEX hosszd tav( kereskedést biztosito platformja
(CEEGEX PHF), miutan onallé jogi személyként létrejott a HUDEX. A CEEGEX ett6l az évtél
kezd6ddéen kizarolag spot piaci kereskedési helyszinként miikodik, mely 2017. oktdber 1-e ota
euroban denominalt kereskedést, elszamolast és pénziigyi kiegyenlitést biztosit a hazai és kilfoldi
résztvevok részére.

HUDEX

2018. januar 3-an egy Uj tézsde kezdte meg mikodését Magyarorszagon, a HUDEX Derivativ
Energiat6zsde Zrt. A tézsde létrehozasat és elinditasat a MiFID azon valtozasai tették sziikségessé,
mely alapjan pénziigyi eszkozokkel kizarolag szabalyozott piacon vagy MTF-en lehet kereskedni. A
HUDEX/Gaz szegmensében kereskedik - a korabban a CEEGEX PHF piacan kereskedett - fizikai
szallitas hataridés termékeket immar pénziigyi eszkozként, melyek transzparens és biztonsagot
elszamolasat tovabbra is a KELER KSZF végzi.

A KELER KSZF a HUDEX-szel egyiittm(ikodve alakitotta ki a hataridés gazpiacon a piaci résztvevok
szamara szinte észrevétlen atmenet feltételeit és biztositotta a folyamatos kereskedést az Uj piacon
is. Ennek feltételeként a KELER KSZF elvégezte a kotelez6 EMIR szerinti jelentések elballitasahoz
sziikséges informatikai fejlesztéseket, valamint sikeresen lefolytatta az engedélyezé hatosagnal a
sziikséges eljarast.

A HUDEX létrejottével megnyilt a lehetdség arra, hogy a jovoben akar tisztan pénziigyi teljesitési
hataridés gaztermékeket is listazzanak a kereskedési palettan.

Energiapiacok

2018-ban is dinamizmus és novekedés jellemezte a KELER KSZF energiapiaci altalanos kliringtagi
szolgaltatasat az elszamolt piacok és ligyfélkor tekintetében. Hosszas el6késziileti munkat kovetden
2018 6szén sikeresen kezdte meg miikodését a SEMOpx, az ir és Eszak-ir spot arampiac. Az
energiapiaci platformok konszolidaciojanak eredményeként 2018 végére jelentdsen letisztult a kép.
igy a gazpiacok tekintetében a PWX-PEGAS valt a f6 kereskedési helyszinné, a spot arampiacok
tekintetében az EPEXSPOT, mig a hataridés ligyletek és a kvotakereskedelem esetében az EEX a
meghatarozo platform.
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Kereskedési helyszinek a szamok tiikrében
Budapesti Ertékt6ézsde - Azonnali Piac

A Tézsde azonnali értékpapir-piacanak egyszeres szamitott forgalma 2018-ban 2 952,3 Mrd Ft volt,
mely éves szinten 6,25%-0s novekedést jelent. Az atlagos napi forgalom 12,1 Mrd Ft-ra nétt az egy
évvel korabbi 11,07 Mrd Ft-rol (2018-ban 244, ill. 2017-ben 251 kereskedési nap figyelembe
vételével).

Az azonnali piaci forgalmon beliil 94,55%-0s piaci részesedést tettek ki a részvényiigyletek (2017-
ben 96,81%), melyek éves forgalma 2018-ban 2 791,3 Mrd Ft volt. Ez 3,76%-0s éves novekedésnek
felel meg az el6zd évhez képest. A napi atlagos részvényforgalom igy 11,44 Mrd Ft-ra nétt az egy
évvel korabbi 10,7 Mrd Ft-rol.

A regisztralt BET azonnali iigyletek éves egyszeres tranzakciészama 2018-ban 1 890 288 darab volt,
mely 2,59%-o0s csokkenést jelent 2017-hez képest. A kismértéki{ csokkenést a kereskedési napok
szamanak eltérése magyaraz (244 nap 2018-ban szemben az egy évvel korabbi 251 nappal). Az
tranzakcioszamon beliil a részvényiigyletek szama 1 675 689 darabot tett ki. A T6zsde azonnali
piacanak atlagos napi kotésszama 2018-ban 7 747 darab volt az egy évvel korabbi 7 731 darab
lgylethez képest, ezen beliil a részvényiigyletek atlagos napi kotésszama 2018-ban 6 868 darab volt.

Budapesti Ertékt6zsde - BETa Piac, BET Xtend

A BETa Piacon 2018-ban 20 nemzetkozi kibocsatod részvényeivel és 7 ETF-fel kereskedtek a
befektetok. A kiilfoldi részvények éves Osszesitett egyszeres forgalma 2,7 Mrd Ft volt, Osszesen
9 804 ligyletben. Az el6z6 évi forgalom 15 722 darab lgyletben 6,5 Mrd Ft volt. Az atlagos ugyleti
érték 0,3 MFt volt 2018-ban.

Az azonnali részvénypiacok (BET, BETa, Xtend) forgalmanak alakulasa
2014-2018. kozott (duplikaltan szamolva) Mrd Ft
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Budapesti Ertékt6zsde - Derivativ Piac

Az arfolyamértéken szamitott éves egyszeres derivativ piaci forgalom 2 341 Mrd Ft volt 2018-ban,
mely csekély 1,14%-os csokkenést jelent az el6z6 év azonos id6szaki forgalmatol. A derivativ termékek
kozott valtozatlanul a deviza hataridos ligyletek adtak a forgalom meghatarozo hanyadat - 2018-ban
1844,19 Mrd Ft értékben -, ugyanakkor az oOsszforgalmon beliil a korabbi 80,73%-rol kozel 2
szazalékponttal, 78,8%-ra csokkent a részaranyuk. A deviza opciok forgalma ellenben kozel
megnégyszerezodott, igy 2018-ban 22,44 Mrd Ft-ot tett ki. A hataridos egyedi részvények éves
kereskedett volumene 315,58 Mrd Ft volt, mely 6,61%-os csokkenés 2017-hez képest. Kiemelked6
ugyanakkor az index alapu termékek forgalmanak novekedése, mely a 2017. évi 78%-os bdviilést
kovetben, 2018-ban Gjabb 45,36%-kal nétt. A hataridés BUX lgyletek értéke egy év leforgasa alatt
158,8 Mrd Ft-ra nétt, az el6z6 évi 109 Mrd Ft-os forgalmat kovetéen.

BET derivativ forgalom termékkorénként
2018. és 2017. (Mrd Ft)

m Hataridds deviza mHataridos részvény  mIndex

Deviza opcid mHataridds aru

A hataridés aru lgyletek forgalma - a klasszikus arukereskedk kivonulasa kovetkeztében -
mindossze 20 MFt volt 2018-ban.

EuroMTS - MTS Hungary

A hazai kibocsatasu kotvények elsddleges forgalmazoi piacan 1 216 darab tranzakcioban 907,7 Mrd
Ft értékben kereskedtek a pénziigyi intézmények, szemben a 2017. évi 370 darab lgyletben
kereskedett 309,1 Mrd Ft-os volumennel. A piac ezzel 3 évi folyamatos visszaesést kovetéen tudott
jelentds novekedést felmutatni.
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MTS Hungary azonnali forgalom és kétésszam
2014-2018. kozott (duplikaltan szamolva) Mrd Ft, db
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FGSZ - Kiegyensulyozé Platform és Kereskedési Platform

A magyarorszagi foldgaz kiegyensulyozo piac 2018-ban 8,71 TWh mennyiségi forgalmat szamolt el
osszesen 71,56 Mrd Ft értékben. A forgalmi mennyiség 19,37%-kal csokkent, mig az értéken
szamitott forgalom 0,13%-kal nétt 2017-hez képest. A mennyiségi forgalom évrél-évre torténd
csokkenése mutatja meg a kiegyensilyozd piac hatékony miikodését, ahol a csokkené trend a piaci
folyamatok megfelelé mikodését tamasztja ala, tekintettel arra, hogy a foldgazpiaci
rendszerhasznalok egyre inkabb igénybe veszik a piaci alapl egyensllyozoi eszkdzoket, ezzel javitva
a napi egyensulyi poziciojukat.

Kiegyensulyozo Platform és Kereskedési Platform forgalom
2014-2018. kozott (duplikaltan szamolva) Mrd Ft, TWh
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CEEGEX

A spot gazt6zsde (masnapi és napon beliili) ligyleteinek forgalmanak kiemelkedd béviilése 2018-ban
is folytatodott. A dinamikus novekedés megalapozasat a 2017 &szén bevezetett eurd alapu
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kereskedés, elszamolas és kiegyenlités teremtette meg, mely a forgalomra érezhetéen kedvezo
hatast gyakorolt. 2018-ban a duplikalt éves mennyiség 16,8 TWh, mig a forgalom 141,48 Mrd Ft volt,
szemben az el6z6 évi 4 TWh és 30,5 Mrd Ft-os forgalommal.

CEEGEX spot forgalom 2014-2018. k&zott (duplikaltan
szamolva) Mrd Ft, TWh
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HUDEX/Gaz szegmens
2018-ban 7,13 Mrd értékben, 0,81 TWh mennyiséget kereskedtek az induld gaztézsdén.

HUDEX/Gaz hataridos forgalom 2014-2018. kozott
(duplikaltan szamolva) Mrd Ft, TWh
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Energiapiacok - Spot piacok

2018-ban is folyamatos fejlédés és dinamizmus jellemezte a KELER KSZF energiapiaci altalanos
kliringtagi szolgaltatasa keretében elszamolt spot energiapiacokat. Ezen piacokon a KELER KSZF
tgyfelei villamos energia, foldgaz, széndioxid kibocsatasi kvota és kapacitdas termékek
kereskedelmével foglalkoznak gyorsulo iitem(i novekedés mellett. A forgalmi értéken Osszesitett
forgalom 2018-ban 701,9 Mrd Ft-ot tett ki, mely 42,8%-os béviilést eredményezett. Az egyes piaci
szegmenseken belil meghataroz6 a masnapi és a napon beliili villamos energia termékek piaci
részesedése, mely 2018-ban 34,73 TWh forgalmat jelentett, éves szinten 14,6%-os novekedést
elérve (2017-ben 30,3 TWh). A spot foldgaz termékek piaca ugyanakkor ugrasszer( novekedést
mutatott fel, mely egy év leforgasa alatt 63,8%-kal boviilt, 6sszesen 18,63 TWh éves forgalommal
(2017-ben 11,37 TWh).
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Spot energiapiaci forgalom 2014-2018. kozott
(egyszeresen szamolva) Mrd Ft, TWh
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A 34,73 TWh éves forgalmat elérd villamos energia termékek piacok kozotti megoszlasa szerint a
magyar arampiac a HUPX és a pan-europai EPEXSPOT részesedése 17,92 TWh (51%) ill. 14,46 TWh
(42%) éves forgalommal, mig a szerb arampiac a SEEPEX 1,96 TWh forgalma 6%-os aranyt jelent az
osszforgalmon beliil. Az Ujonnan induld SEMOpx forgalma 0,39 TWh, mely 1%-os részesedést
jelentett.

Spot arampiacok forgalma tézsdék szerint
2018. (TWh)

EHUPX MWEPEX mSEEPEX  SEMOpx

A gazpiacokat is magaba foglalo teljes energiapiaci forgalom beliil 2018-ban 35%-0s részesedéssel a
Powernext érte el a legnagyobb aranyt, masodik helyre szoritva ezzel a 2017. évi elsé HUPX-et 33%-
os részesedéssel. A sorban a kdvetkez6 az EPEXSPOT (27%), a SEEPEX (4%) és a SEMOpx (0,7%).
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Spot energiapiacok forgalma tézsdénkeént
2018. és 2017. (TWh)

m PWX-PEGAS = HUPX = EPEX SEEPEX SEMOpx

A KELER KSZF szamara meghatarozd HUPX spot piacon a piaci részesedés 2018-ban 45%-os volt.
Energiapiacok - Derivativ piacok

Rekord év volt 2018. a hataridés energiapiacokon. 2018-ban a KELER KSZF iigyfelei 53,44 TWh
mennyiségben és 610,3 Mrd Ft értékben kotottek hataridos ligyleteket, melyb6l 53%-kal részesedtek a
hataridés aram és 47%-os arannyal a gaztermékek.

HataridGs energiapiaci forgalom 2014-2018. kozott
(egyszeresen szamolva) Mrd Ft, TWh

610,32 |
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A KELER KSZF altal kliringelt forgalom piacok kozotti megoszlasa alapjan 47%-os piaci részarannyal
rendelkezik a Powernext hataridds gazpiac, 45%-kal részesedik az EEX hataridés piaca és 8%-os a
HUDEX hataridds piac részesedése.

A HUDEX hataridés piacan a KELER KSZF piaci részesedése - csokkend forgalom mellett - jelentsen
nétt az el6z6 évhez képest is, és 2018 végére elérte az 55%-os piaci részesedést, mellyel a
legnagyobb szerepl6vé valt.

18



x keler kszf KELER KSZF Kozponti Szerz6dé Fél Zrt.

Hataridos energiapiacok forgalma tézsdek
szerint
2018. és 2017. (TWh)

mPWX-PEGAS mEEX mHUDEX

19



V keler kszf KELER KSZF K&ézponti Szerzédé Fel Zrt.

7. Ugyfélkapcsolatok

Ugyfél akvizicio

A 2018-as év lgyfél akvizicio szempontjabol rendkiviil mozgalmas volt, és a korabbi évek tendenciait
folytatva a KELER KSZF aktiv iigyfélkapcsolati tevékenységet folytatott. Az év kozepén felallt az Uj
tigyfélkapcsolati modell, ennek kdoszonhetden Ujabb kollégak csatlakoztak a teriilethez. Az Uj csapat
a meglévo lgyfelekkel torténé aktivabb kapcsolattartast tiizte ki elsédleges céljaul, melynek
eredményeképpen az iigyfelek kozel felét sikeriilt személyesen is meglatogatni.

A tavalyi évben a CEEGEX terven feliil teljesitett mind a kereskedett volumen, mind az ligyfelek
szamanak novekedése szempontjabol, igy ezen a piacon a KELER KSZF mar 33 kliringtaggal
rendelkezett az év végére. A kezdeti 24-hez képest ez tobb mint 37 %-os bdviilést jelent. A
jelentésen novekvé ligyfélszam az (j sales és iigyfélkapcsolati csapatnak is kihivast jelentett. A
masik lényeges akvizicio az irorszagi és az észak-irorszagi arampiacok indulasahoz kéthet6. A 2018-
ban indulé aramtézsde megalapitasakor a KELER KSZF, mint altalanos kliringtag aktivan részt vett a
felkésziilési folyamatban, szamos szeminarium keretében ismertette szolgaltatasait a helyi
arampiaci kereskeddk szamara. Ennek koszonhetéen 4 alkliringtaggal béviilt az tigyfélportfolio, igy
az indulaskor 44 kereskedével rendelkezé ir t6zsdén mar kozel 10 szazalékos részesedést sikerdilt
elérnie a KELER KSZF-nek.

2018. év folyaman végzett intenziv el6készitési munka eredményeként kiemelt sikernek konyvelhetd
el a 2019 év elején kotott megallapodas a kazah AlX-szel (Astana International Exchange), amely
alapjan a KELER értéktari, mig a KELER KSZF elszamolasi szolgaltatast fog nyuUjtani az Ujonnan
megalakuld tézsdén. Az (j tézsdén kezdetben 5-10 {gyféllel szamolunk, melyekkel a
kapcsolatfelvétel mar elkezdédott.

Szakmai kiallitasok

2018 februarjaban a KELER KSZF is részt vett kiallitoként a hagyomanyosan Essen-ben,
Németorszagban megrendezésre keriilé E-World Energy & Water kiallitason és vasaron, az
energiaszektor legnagyobb eurdpai rendezvényén, amelyen évente, tobb mint 20 000 latogato és
tobb mint 700 kiallito képviselteti magat. Sales csapatunk tobb mint 20 tigyféllel targyalt a kiallitas
soran, melyet nagyon sikeresnek értékeliink.

Budapesten keriilt megrendezésre janiusban, a tobb mint négyszaz kelet-kozép-eurdpai
energiakeresked6 részvételével, az Energy Trading Central and South Eastern Europe (ETCSEE)
regionalis konferencia, ahol nemcsak kiallitoként, de szponzorként is szerepelt a KELER KSZF. Mivel
a KELER KSZF 2018-ban iinnepelte a fennallasanak 10. évforduléjat, az ETCSEE konferencia
keretében, egy jubileumi Unnepségen vendégiil latta a partnereit, mely alkalom nagyszer
lehetdséget teremtett a kapcsolatfelvételre a meglévé és a potencialis ligyfelekkel egyarant, és
hozzajarult a KELER KSZF ismertségének tovabbi noveléséhez nemcsak a régioban, hanem Nyugat-
Europaban is.

A nemzetkozi megjelenések mellett a KELER KSZF kiemelt figyelmet fordit a hazai energiapiaci (gaz,
és aram) szakmai rendezvényeken valo részvételére is, ezért rendszeres szerepldje, és tamogatoja a
hazai gazszakma Siofoki Gazkonferenciajanak, valamint a MEKSZ villamos energia konferenciajanak.

Nemzetkozi kapcsolatok

A KELER KSZF tagja az AFM (Association of Futures Markets), valamint az EACH (European
Association of CCP Clearing Houses) szervezeteknek, és a tagsagbol eredéen rendszeresen részt vesz
ezek talalkozoin, valamint az egyes szakmai albizottsagok munkajaban. A KELER KSZF ugyancsak
rendszeresen részt vesz az ECC (European Commodity Clearing AG) az energiapiaci elszamolasok
fejlesztésével kapcsolatos kliringtagi munkacsoportjanak rendezvényein, valamint az EEX
tézsdecsoport eseményein is.
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8. Informatika

Az informatikai mikodés soran a f6 cél tovabbra is a tudatos, tervezett mikodés és az Uzleti
szolgaltatasokat tamogato informatikai rendszer magas szintli rendelkezésre allasanak biztositasa
volt.

Tovabb fejlesztettiik, valamint mélyitettilk és szélesebb korben alkalmazzuk az automatizalt
monitorozasi képességeinket, melynek koszonhetéen a KELER KSZF rendszereinek egyiittes
rendelkezésre allasa az Ugyfelek felé az év egészére nézve 99,996% volt. Az lgyfeleket érintd
lizemzavarok idétartama lerovidiilt, tekintettel arra, hogy a riasztasok korabban, mélyebb
rétegekbodl is érkeznek, igy a hibajavitas folyamata sokszor mar az iigyfélhatast megel6zden el tud
kezdddni.

A miikodési biztonsag és megbizhatosag erésitése érdekében elkezdtiik az incidens-kezelési eljaras
,finomhangolasat”, az ITIL-ben rogzitett alapokhoz valé kozelitését. A kiils6 és belsé ligyfeleinkkel
torténé kommunikacio javitasa érdekében formalizaltan is bevezettilk a kiemelt eseményekkel -
napnyitas, napzaras, iizemzavar, stb. - kapcsolatos tajékoztatasi rendszert.

A KELER Csoport informatikai lizemeltetése folytatva a 2017-ben elkezdett munkat, a 2018-as évben
is kiemelt figyelmet forditott arra, hogy az informatikai kornyezetben kizarolag tamogatott
infrastruktira szolgaltatasok mikodjenek. Kijelenthetjiik, hogy 2019. év elejétél nincs nem
tamogatott infrastruktira elem a KELER Csoportban.

Egy az Adatkozponti infrastruktira cseréjét célzé projekt soran olyan technologiai kornyezetet
alakitunk ki, amellyel mind a szamitasi, mind pedig a tarolasi kapacitasok jelentésen ndnek,
valamint az adatok elérési sebessége is a jelenleginél nagysagrendekkel gyorsabb technologiat
hasznal majd a 2019. elsé negyedévében torténé beilizemelést kovetden. A projekt tervezése soran
a legfontosabb szempont az volt, hogy az 5 éves hardver eszk6zok cseréjével olyan technoldgiai
kornyezetet alakitsunk ki, amely hosszi tavon képes az Ujonnan megjelend izleti igények
kiszolgalasat biztositani.

2018-ban az Informatikai lgazgatosag az alabbi nagyobb feladatokat végezte el sikeresen a KELER
KSZF rendszereinek tekintetében:

e 2018-ban is végeztiik a Disaster Recovery tesztet, igy ebben az idészakban egyetlen adatkdzpont
latta el a szolgaltatasokat. A rendszer Ujra megfelelt az elvarasoknak.

e Energiapiaci elszamolas fejlesztése annak kapcsan, hogy az ir és Eszak-ir arampiacok kliringje
elindul az ECC-n. Ennek kovetkeztében a KSZF rendszereit fel kellett késziteni az (j piacok
kiszolgalasara.

e HUDEX piacan 2018-ban elindult Uj szolgaltatas - gaz elszamolas - kapcsan az (j termékek
bevezetéséhez sziikséges rendszerfejlesztés megvaldsult az EnKLIR alkalmazasban.

e FGSZ platformvaltas miatt is modositottuk rendszereinket, interfészeinket.

e A cégcsoportot kiszolgaldé Adattarhazat a piacon jelenleg elérheté egyik legjobb technologiai
megoldast kivalasztva Uj alapokra helyeztiik. A projekt legnagyobb eredménye a betoltési id6
csokkenése, a korabbi, napi tébb mint 10 6ras betdltési id6 kevesebb, mint 2 6rara csokkent.
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9. Humanpolitika

A humanpolitikai teriilet f6 feladata 2018-ban tovabbra is a teriiletek tamogatasa volt a KELER KSZF
magas szinvonall munkajanak biztositasa érdekében.

2018. december 31. napjan a KELER KSZF 23 f6 munkavallalot foglalkoztatott.

A KELER KSZF tovabbképzések és egyéni képzések révén nagy hangsulyt fektetett munkatarsai
megtartasara, valamint az iires poziciok szakmailag felkésziilt kollégakkal valé potlasara. A
Kockazatkezelési Osztalyon kilenc f6, az Elszamolasi Osztalyon tovabbra is csUsztatott miszakban
nyolc kolléga dolgozik. Kiemelt feladat az Ujonnan felvett munkavallalok beilleszkedésének
tamogatasa, a meglévé munkaer6é motivalasa és megtartasa, megfeleld humantéke biztositasa a
Tarsasag sikeres elére meneteléhez.

Szervezeti atalakitas 2018-ban nem tortént.

2018-ban megkezdodott a NEXON humanliigyi nyilvantarté rendszer bevezetése 2019. januari éles
indulassal. A rendszer tamogatja a HR-adminisztraciot, lehetévé teszi a személyiigyi adatok gyors
elérését és a HR-kimutatasok attekintheté megjelenitését.
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10. Belsé ellendérzés

A KELER KSZF nem végez onallé belsé ellendrzési tevékenységet, ezért a KELER-rel kotott
megallapodas, valamint a Felligyel6 Bizottsag felkérése alapjan a KELER Bels6 Ellendrzése latja el
ezt a funkciot a KELER KSZF vonatkozasaban is.

A Belso Ellenérzés 2018. évben is a Feliigyeld Bizottsag altal elfogadott, kockazatfelméréssel,
kockazatelemzéssel megalapozott éves munkaterve, tovabba a hatalyos bels6 ellenérzési rendszer
miikodési szabalyzata alapjan végezte tevékenységét. Az ellendrzési feladatok meghatarozasanal
alapvet6 szempontként érvényesitette a kockazatot hordozo, magas prioritasi tevékenységek,
folyamatok, valamint a kontrollok mikodésének vizsgalatat. A belso ellenérzési szervezet az (j,
vagy modositasra keriilé szabalyozo dokumentumok kotelez6 véleményezéi feladatat is ellatta.

A 2018-as évben két informatikai-bankbiztonsagi és hét nem informatikai témaju vizsgalat zajlott
le. A végrehajtott ellendrzéseken beliil harom téma-, két utd- és négy célvizsgalat tortént.

A témavizsgalatok az alabbi teriileteket érintették:

e Javadalmazasi politika;
e  Kereskedési Platformhoz kapcsolodo kliringfolyamatok;
e  Kereskedési Platformhoz kapcsolodo garancia- és kockazatkezelési rendszer.

A célvizsgalatok keretében a teriilet a haircut megfelelséget, egy kiemelt projekt lebonyolitasat,
egy informatikai incidens kezelését és a katasztréfa-elharitasi tesztek lebonyolitasat ellendrizte.

Az utovizsgalatok keretében az MNB altal végzett atfogo feliigyeleti vizsgalat, valamint felvigyazoi
értékelés intézkedéseinek utdvizsgalata valosult meg.

A vizsgalatok kiemelten a jogszabalyokban és a belsé szabalyzatokban, utasitasokban elGirtak
betartasara, a kontrollok mikodésére, a biztonsagi szempontok érvényesiilésének ellenérzésére
iranyultak, kilon figyelmet forditva arra is, hogy a korabbi ellenérzések soran feltart hianyossagok
alapjan sziikségesnek itélt intézkedések, javaslatok végrehajtasanak ellenérzése is megtorténjen.
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11. Biztonsagi menedzsment

P4

idotavlatban fogalmazta meg céljait és akciotervét. A stratégia kidolgozasanal figyelembe lett véve
az Ujabb kiberbiztonsagi kihivasok, trendek mellet az iizleti igények is. igy nem csak egy gatlo,
hanem tamogato szerepben is szeretne megjelenni az iizleti teriiletek viszonylataban. A stratégia
mentén a mar korabban megkezdett konszolidaciés tevékenyég folytatasa és Ujabb biztonsagi
intézkedések bevezetése is megtortént a korszer(ibb, jobb felhasznaléi élményt és nagyobb
biztonsagot nyljto megoldasok érdekében.

e 2018. elejétol Uj nagyobb létszaml biztonsagi csapat felépitése kezdddott meg, ami Ujabb
kompetenciak kiépitését eredményezi. A munkamoédszertan alapoktél valo Ujratervezését és
megvalositasanak els6 fazisat elértiik.

e 2018 folyaman teljes korl kockazat elemzés tortént, ami eredményezett egy magasabb szinti
Uzleti hataselemzést is. Az eredmények felhasznalasaval frissitésre keriiltek az Uzleti
folyamatok alapjan elvart rendelkezésre allasi paraméterek, amik a BCP folyamatok alapjat
képezik.

e Mint minden évben, 2018-ben is frissitésre keriiltek a kritikus iizleti folyamatok megszakadasa
esetén alkalmazhat6 BCP és a tamogato IT rendszerek DRP tervei. A tavalyi év soran is sikeresen
végrehajtasra keriilt a teljes értékii tartalék telephely tesztje, ezen felil az lizleti teriiletek is
tesztelték a frissitett BCP tesztjeiket, a valamint a két adatcenter kozotti teljes kord atallast,
ami a DRP folyamatok alapja.

e A Biztonsagi Menedzsment szamos alkalommal, eseti jelleggel tesztelte a munkavallalok
biztonsagtudatossagat és hozzaallasat, ezek mellet kialakitott egy éves oktatasi rendszert, ami
a munkavallalok korében bekovetkezé fluktuacio esetén is megfeleld oktatast ad. Bevezetésre
keriilt minden Uj belépé kotelezé biztonsagi oktatasa az éves kotelezé biztonsagi oktatason
felul.

e 2018-ban a 2017-ben bevezetett SIEM rendszer teljes implementacioja lezarasra keriilt.

e A 2018-ban a biztonsagi webes tartalomsziiré és levelezd rendszer UGjabb lehetdségei
kihasznalasa révén sikeres DLP rendszer bevezetésér6l szamolhatunk be igy az adatvédelem
Ujabb szintjét értiik el.

e Mobil biztonsag teriiletén is biztonsagi szintet tudtunk novelne, felhasznaloi elégedettség
mellett, Ggy hogy Ujabb szolgaltatasokat tettiik elérhetévé mobil eszkozokrél a biztonsag
novelése mellett.

e A kockazataranyos védelem és a kiilsé elvarasoknak valé megfelelés érdekében az
informaciobiztonsagi kontrollok rendszeresen feliilvizsgaltra keriilnek. Ennek keretében az év
folyaman folyamatosan végeztiink sériilékenység vizsgalatot.

e A KELER KSZF Nemzeti Létfontossagl Rendszerelemként lettek kijeldlve. Ennek velejardjaként
2018 év elején ismét az Orszagos Katasztrofa Védelem ellendrzést folytatott, ami kapcsan nem
volt negativ visszajelzés a KELER Csoportot illetéen.

e 2018. évben az IDM rendszeriink cseréje megtortént, a jogosultsagi folyamatok
feliilvizsgalataval és a munkakorhoz kothet6 jogosultsagok menedzsmentjének bevezetésével.
Ennek eredményeként egy sokkal atlathatobb és gyorsabb jogosultsdg menedzsment
folyamathoz jut az egész vallalat csoport.

Az év soran a biztonsagi csapat sikeresen lezarta az osszes eddig elh(zodo6 nyitott és (j belsé
ellendrzési audit hianyossagokat.
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12. Kornyezetuvédelem

A KELER Csoport kornyezetvédelmi feleléssége tevékenységének jellegébol adoddan nem jelentos,
kornyezetkarositas nem valoszindsithet6. A KELER Csoport engedélyhez kot6do veszélyes anyagokat
nem alkalmaz.

A KELER Csoport sajat Zold Iroda Programjanak célja, hogy a kornyezettudatos gondolkodas hosszl
tavra beépiiljon a vallalati kultiraba, valamint céges szinten csokkentse az energia- és
papirfelhasznalast, tovabba kialakitsa a szelektiv hulladékgyijtés rendszerét. A cégcsoport
mindemellett koveti a felelés gondoskodas elvét, kiemelt figyelmet fordit az egészséges munkahely
megteremtésére.

A KELER Csoport 2014 aprilisatol a budapesti R70 Office Complex Irodahazban (VII. Rakoczi ut 70-
72.) folytatta mikodését. Az (j irodahaz kivalasztasanal meghatarozé szempont volt, hogy a
munkavallalok részére egy valdoban élheté és élvezheté munkakornyezet j6jjon létre
kornyezettudatos eszkozok és megoldasok alkalmazasai mellett, valamint az irodai teriiletek
alkalmasak legyenek a mar jol miikodé Zold Iroda Program folytatasara, miikodtetésére.

Szakértd bevonasaval 2018-ban felmértiik az R70 Székhazban miikodo jelenlegi UPS berendezések és
a dizel aggregator allapotat. Megallapitasai érelmében berendezéseink rendben miikédnek, azonban
jelentés kapacitas kihasznalatlan ezek tekintetében. Ennek megfeleléen kilatasba helyezzilk a
berendezés cseréjét az energiafelhasznalas és a koltségek optimalizalasa érdekében.

Ezen kivil a kozponti nyomtatdpark folyamatos felligyelete és az adatok elemzése biztositja a
nyomtatassal kapcsolatos alacsonyabb papirfelhasznalast.
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13. Az lgazgatésag tevékenysége

A KELER KSZF Zrt. Igazgatosaga a 2018. évben hét alkalommal (iilésezett, tovabba harom
alkalommal, majus 29-én, julius 30-an és oktober 1-jén iilésen kiviili hatarozathozatalokkal hozott
dontéseket.

Az Igazgatosag iilései és a megtargyalt témak 2018-ban az alabbiak voltak:

2018. februar 8.
1. A KELER KSZF Zrt. 2017. I-XIl. havi gyorsjelentése
ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
2. A KELER KSZF Zrt. Befektetési politikajanak modositasa - a helyszinen visszavonva
3. A KELER KSZF Zrt. Igazgatosaga Ugyrendjének modositasa
ElGterjeszt6: Dr. Kapolyi Jozsef

4. A KELER KSZF Zrt. Megfelelés Ellen6rzésének jelentése a pénzmosas megel6zési
adatlapok szuréproba-szeri ellenérzésérol

ElGterjeszt6: Dr. Tolgyes Katinka

5. A compliance tevékenység 2017. évi osszefoglaloja és a Megfelelés Ellendrzés 2018. évi
munkaterve

ElGterjeszt6: Dr. Tolgyes Katinka

6. A KELER Csoport informatikai rendszereinek KELER KSZF-re vonatkozé 2017. évi
rendelkezésre allasa

Eléterjeszt6: Toth Janos

7. A KELER KSZF Zrt. Igazgatosaganak 2017. évi negyedik negyedéves beszamoloja
El6terjeszt6: Matrai Karoly

8. Statuszjelentés a BRM projektrél
Eléterjeszt6: Matrai Karoly

9. Egyebek

Onallé napirendi pontként nem targyalando, tajékoztatasul kiildott anyag:

e Egyiittmikodési lehetbség a kazah tézsdével
e Az igazgatdsagi hatarozatok végrehajtasa

2018. aprilis 04.
1. A KELER KSZF 2017. évi gazdalkodasa
ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
2. A KELER KSZF Zrt. Igazgatosaganak 2018. évi els6 negyedéves beszamolo6ja
ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly

3. A KELER KSZF-ben torténd tékeemelés
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El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly
4, Statuszjelentés a BRM projektrol
El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly

5. Egyebek

Onallé napirendi pontként nem targyalando, tajékoztatasul kiildott anyag:

e Az igazgatosagi hatarozatok végrehajtasa

2018. majus 11.
1. A KELER KSZF Zrt. 2018 I. negyedéves gazdalkodasa

El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly
2. A KELER KSZF Zrt. 2018. évi rendes kozgylilésének anyagai:

a) A KELER KSZF Zrt. 2018. évi rendes kozgyiilésének tervezett meghivéja

El6terjeszt6: Dr. Kapolyi Jozsef
b) A KELER KSZF Zrt. Igazgatosaganak beszamoloja a 2017. évi lizleti évben
kifejtett tevékenységrél (az elSterjesztés megegyezik az ,Uzleti jelentés a 2017.
évrél” c. anyaggal)

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
c) A KELER KSZF Zrt. szamvitelr6l szolé 2000. évi C. torvény szerinti
beszamoléjanak elfogadasa, dontés az adozott eredmény felosztasarol:

— az lgazgatdsag javaslata a szamvitelrél szoldo 2000. évi C. torvény szerinti
beszamolo elfogadasara

— a Feliigyeld Bizottsag jelentése a szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvény szerinti
beszamolo targyaban (a Felligyel6 Bizottsag 2018. majus 14-én targyalja)

— a KELER KSZF Zrt. konyvvizsgalojanak eléterjesztése a szamvitelrél szolo 2000.
évi C. torvény szerinti beszamolorol

— aszamviteli torvény szerinti beszamolo elfogadasa, dontés az addzott eredmény
felosztasarol

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
d) Felhatalmazas a KELER Zrt. és KELER KSZF Zrt. kozotti Tagi Kolcsonszerzodés
megkotésére

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
e) Felhatalmazds a KELER Zrt. és KELER KSZF Zrt. kozotti kockazatkezelésre
vonatkozo Kiszervezési megallapodas modositasara

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
f) A vezetd tisztségvisel6k, a Feliigyel6 Bizottsag tagjai és az Mt. 208. §-anak
hatalya ala es6 vezetd allasi munkavallalok javadalmazasarol és a jogviszony
megsziinése esetén jaro juttatasokroél szol6 szabalyzat modositasa

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
g) A KELER KSZF Zrt. Alapszabalyanak médositasa

ElGterjeszt6: Dr. Kapolyi Jozsef
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

h) A vezeto tisztségviselok és a Felligyel6o Bizottsag tagjainak megvalasztasa (nincs
irasos el6terjesztés)

El6terjeszto: Dr. Selmeczi-Kovdcs Zsolt
A KELER KSZF Zrt. IFRS szerinti konszolidalt beszamoléjanak elfogadasa:

— az lgazgatosag javaslata az IFRS szerinti konszolidalt beszamold elfogadasara

— a KELER KSZF Zrt. konyvvizsgalojanak el6terjesztése az IFRS szerinti konszolidalt
beszamoloroél

El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly

A KELER KSZF Altalanos Uzletszabalyzatanak modositasa a GDPR és egyebek miatt
El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly

A KELER KSZF Dijszabalyzatanak modositasa
ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly

A KELER KSZF Zrt. Altalanos Uzletszabalyzatanak moédositasa a BRM MTF miatt - az
eléterjesztés a helyszinen vissza lett vonva

A KELER KSZF Dijszabalyzatanak modositasa a BRM MTF miatt - az el6terjesztés a
helyszinen vissza lett vonva

A KELER KSZF Zrt. 2018. évi Javadalmazasi Politikajanak és Javadalmazasi
Szabalyzatanak valtozasai

El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly

A KELER KSZF Zrt. Cégjegyzési, képviseleti és alairasi jogokat meghatarozo
szabalyzatanak médositasa

El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly
A KELER KSZF Zrt. Befektetési politikajanak modositasa
El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly

A KELER KSZF Zrt. szabalyzatanak modositasa a vezetd tisztségviselok és az
alkalmazottak befektetési tevékenységérodl, az osszeférhetetlenségi szabalyokrol és az
érdekkonfliktusok kezelésérol

ElGterjeszt6: Dr. Tolgyes Katinka

A KELER KSZF Zrt. Megfelelés Ellenérzésének Jelentése a Panaszok nyilvantartasanak
1/2017/COMP/KSZF szamu vizsgalatanak utoellenérzésérél (Tajékoztato anyag)

ElGterjeszt6: Dr. Tolgyes Katinka
KSZF alkalmazasokat érinté Adattarhaz fejlesztések (Tajékoztatd anyag)
El6terjeszt6: Toth Janos

Tajékoztato a KELER Zrt. altal a KELER KSZF Zrt. részére nyujthato pénzkolcsonnel
kapcsolatban

El6terjeszt6: Dr. Kapolyi Jozsef
Eves miikodési kockazati beszamolo
ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly

Egyebek
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Onallé napirendi pontként nem targyalando, tajékoztatasul kiildott anyag:
e Az igazgatosagi hatarozatok végrehajtasa

2018. majus 29.

1. MNB felvigyazoi értékelés - intézkedési terv

2018. julius 18.
1. Onkoltség- és fedezetszamitas a KELER KSZF 2017. évi gazdalkodasa alapjan

ElGterjeszt6: Bojdrszky Andrds
2. A KELER KSZF Zrt. 2018. évi Fejlesztési és Beruhazasi Tervének médositasa

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
3. BEJE. 7/2018. Belsé Ellendri Jelentés - Javadalmazasi Politika vizsgalata

Eléterjeszt6: Berecz Gdbor
4, A KELER KSZF 2017-2018. évi kockazatelemzése

Eléterjeszt6: Nagy Zoltdn
5. A KELER KSZF kiegészit6 garancialis tokéjének kivétele a garancialis toke elemek
koziil

El6terjeszt6: Nagy Zoltdn
6. HUDEX gazpiaci stressz szcenariok feliilvizsgalata

ElGterjeszt6: Nagy Zoltdn
7. A Javadalmazasi Bizottsag tagjainak megvalasztasa

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
8. A KELER KSZF Zrt. Kockazatkezelési Bizottsagi tagjainak megvalasztasa

El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly
9. A KELER KSZF Altalanos Uzletszabalyzatanak modositasa az MNB hianypétlasi
felhivasa miatt

El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly
10. A KELER KSZF Dijszabalyzatanak modositasa az MNB hianypotlasi felhivasa és a
Bels6 Ellendrzés altal tett észrevétel miatt

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
11. A KELER Csoport egyiittmiikodése a kazah eértéktdézsdével (AIX, Astana
International Exchange)
Eléterjeszt6: Matrai Karoly
12. A KELER KSZF Zrt. Igazgatésaganak 2018. évi masodik negyedéves beszamoldja

El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly
13. Statuszjelentés a BRM projektrol

El6terjeszt6: Matrai Karoly
14. Egyiittmiikodeési lehetdség az UICE Grouppal (Ukran gaztézsde)

El6terjeszt6: Matrai Karoly
15. Egyebek

Onallé napirendi pontként nem targyalando, tajékoztatasul kiildott anyag:
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o Ulés tartasa nélkiil meghozott igazgatdsagi hatarozat

e Az igazgatosagi hatarozatok végrehajtasa

2018. jalius 30.

1.

A KELER Csoport egyiittmiikodése a kazah értéktézsdével (AIX, Astana International
Exchange) - végleges 'Term Sheet’ elfogadasa

2018. szeptember 26.

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15

A KELER KSZF 2018. I-ll. negyedévi gazdalkodasa

El6terjeszt6: Kreutzer Richdrd
A KELER KSZF-ben torténd tékeemelés

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
A KELER Csoport informatikai rendszereinek KELER KSZF-re vonatkoz6 2018. I.
félévi rendelkezésre allasa

ElGterjeszt6: Toth Jdnos
A KELER KSZF Zrt. Igazgatésaga Ugyrendjének moédositasa

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
A KELER KSZF Zrt. Kockazatkezelési Bizottsaga Ugyrendjének éves
feliilvizsgalata

ElGterjeszt6: Nagy Zoltdn
Jelentés a BRM projektrol

El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly
Az allando, hatékony és fiiggetlen megfelelési funkci6 kialakitasa és fenntartasa

El6terjeszt6: Dr. Tolgyes Katinka
A KELER KSZF 7Zrt. Megfelelés Ellen6rzésének Jelentése a Panaszok
nyilvantartasanak utovizsgalatardl szolé 1/2018/COMP/KSZF. szamu jelentés
utévizsgalatarol

ElGterjeszt6: Dr. Tolgyes Katinka
Tajékoztato a Megfelelés ellendrzés 2018. |. félévi tevékenységéral

El6terjeszt6: Dr. Tolgyes Katinka
A KELER KSZF Zrt. rendkiviili Kozgy(ilésének Osszehivasa - szobeli el6terjesztés
El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly
Tajékoztatas a KELER KSZF - AIX egyeztetések statuszarél
ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
Tajékoztatd a 14643-83/2018 szamu MNB levélben tett elGirdasoknak valo
megfelelésrol
ElGterjeszt6: Nagy Zoltdn

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
Az Egyéves Magyar Allampapirok arjegyzési megallapodasainak megkotése

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly

. A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerinti konyvelésre valo6 attérés, és az

online szamlaadat szolgaltatas bevezetése
ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
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16. Egyebek

Onallé napirendi pontként nem targyalando, tajékoztatasul kiildott anyag:

o Ulés tartasa nélkiil meghozott igazgatosagi hatarozat

e Az igazgatosagi hatarozatok végrehajtasa

2018. oktober 01.

o

2018

A KELER KSZF Zrt. 2018. oktober 11-re tervezett rendkiviili Kozgyiilésének osszehivasa
Felhatalmazas a KELER Zrt. és a KELER KSZF Zrt. kozotti kockazatkezelésre vonatkozo
Kiszervezési megallapodas modositasara

A KELER KSZF-ben torténd alaptoke emelés és erre tekintettel az Alapszabaly 5.1., 5.2.
és 5.3. pontjainak modositasa

Felhatalmazas a KELER Zrt. és a KELER KSZF Zrt. kozotti Tagi Kolcsonszerzddés
modositasara

Folyoszamla-hitelkeretek jovahagyasa

Foly6szamla-hitelkeret a Citibanknal

A KELER KSZF Dijszabalyzatanak modositasa

. hovember 21.

A KELER KSZF Zrt. 2019. évi pénziigyi terve

El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly
A KELER KSZF Zrt. 2019. évi Fejlesztési és Beruhazasi Terve

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
A KELER KSZF Zrt. Rendkiviili helyzetek kezelésére vonatkoz6 szabalyzatanak
éves fellilvizsgalata

ElGterjeszt6: Nagy Zoltdn
A KELER KSZF Zrt. GCM iizletaganak jovéje
ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
A KELER KSZF Zrt. Stratégiaja 2019-2023
El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly
HUPX - KELER KSZF egyiittmi{ikodés
El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly
A KELER KSZF Zrt. Igazgatosaganak 2018. évi harmadik negyedéves beszamoléja
ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
Tajékoztatas a KELER KSZF - AIX egyeztetések statuszarél

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
A BRM szamviteli kezelése

El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly

10. Kozponti szerz6do felek a BREXIT utan

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly

11. A KELER KSZF Zrt. 2017. évi atfogé vizsgalatanak lezarasa

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly

12. Egyebek

Onallé napirendi pontként nem targyalando, tajékoztatasul kiildott anyag:
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o Ulés tartasa nélkiil meghozott igazgatdsagi hatarozatok
e Az igazgatosagi hatarozatok végrehajtasa

2018. december 17.

1.

10.

11.

12.

13

14.

15.

A KELER KSZF 2018. I-lll. negyedévi gazdalkodasa

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
A KELER KSZF Zrt. 2019. évi iizleti terve

El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly
A KELER KSZF Zrt. Stratégiaja 2019 - 2023

El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly

A KELER KSZF Alapszabalyanak moédositasa
ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly

A KELER KSZF Altalanos Uzletszabalyzatanak modositasa
ElGterjeszt6: Nagy Zoltdn

A KELER KSZF Zrt. Szervezeti és Miikodési Szabalyzatanak modositasa
El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly

A KELER KSZF kockazatkezelési médszertananak médositasa
El6terjeszt6: Nagy Zoltdn

A KELER KSZF Helyredllitasi terve

ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
A KELER KSZF lIgazgatésaga Ugyrendjének modositasa

El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly
A vezetd tisztségvisel6k és az alkalmazottak befektetési tevékenységérdl, az
osszeférhetetlenségrdl és az érdekkonfliktusok kezelésérdl szolé szabalyzat
modositasa

ElGterjeszt6: Dr. Tolgyes Katinka

A KELER KSZF Zrt. Nyilvanossagra hozatal rendjérél szélé szabalyzatanak médositasa
ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly

A KELER KSZF Zrt. GCM lizletagaval kapcsolatos Gj informaciok, javaslatok
El6terjeszt6: Mdtrai Kdroly

. A Megfelelés ellenérzés BRM forward piacon végzett szolgaltatas és engedély

vizsgalatanak elmaradasa
El6terjeszt6: Dr. Tolgyes Katinka
A KELER Csoport egyiittmiikodése a kazah értékt6zsdével (AIX, Astana International
Exchange) - a végleges szerz6dés megkotése
ElGterjeszt6: Mdtrai Kdroly
Egyebek

Onallé napirendi pontként nem targyalando, tajékoztatasul kiildott anyag:

e A rendkiviili miikodési kockazati veszteség
e Az igazgatosagi hatarozatok végrehajtasa (2018. november 15-i allapot szerint)
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